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Registro de Noticias GFK [

A nivel nacional, la desocupacion llegé a 7,1% en el trimestre mavil abril-junio

EEUU decide bajar su tasa de interés y dolar se aprecia a nivel global

Inicio de campo

Sll actualiza 4 mil terrenos y prepara re-avallo agricola

Las cuentas de la luz subiran otro 10% por el alza del délar

Exportaciones chilenas a China y EEUU caen 11%

China deprecia el yuan a nuevo minimo desde 2008

Gobierno propone bajar jornada laboral de 45 horas semanas a 41 horas promedio

Segun The Conference Board productividad laboral por hora en Chile subi6 2,6% en 2018 a su mayor tasa en seis afios

Visita de turistas a Chile retrocede 21% durante el primer semestre

Bolsa argentina cae 37% luego del triunfo del kirchnerismo

Hacienda anuncia baja en la proyeccion del PIB a 2,6%

Empresas chilenas con presencia en Argentina pierden S$2.000 millones en capitalizacion bursatil

PIB del primer semestre cierra en 1,8%

Se decreta emergencia agricola en la Region Metropolitana, déficit de agua llega al 75% Aaradecemos el
Gobierno logra aprobar reforma tributaria en la camara de diputados ) apoyo de
China y EEUU suben nuevamente los aranceles mutuamente —
Délar llega a $722, el nivel mas alto en 3 afios AlLaw m%
Precio de viviendas crece 67% desde el 2011 e -
Termino de campo

Excedentes de Codelco cayeron un 74% en el primer semestre



Confianza del consumidor continua en zona de pesimismo, Growth

. , . . . from
con los registros mas bajos del segundo gobierno de Knowedge
Sebastian Pinera.

El indice de Expectativas Economicas (IPEC) registra 39,4 puntos en el mes de agosto, manteniéndose en la zona critica.

La caida del indicador esta dado por los hombres (-2,8 puntos), el tramo de edad entre 36 a 55 afios (-4,5 puntos) y el segmento
socioeconomico mas alto (C1, -4,8 puntos).

Aun cuando las mujeres repuntan en la percepcion del indicador -comparado con el mes anterior-, la percepcion de confianza en la
economia es menor; asi también los jovenes (18 a 35 afios) se muestran como los mas optimistas en la materia (47,3 puntos,
registrando casi 8 puntos més arriba de la muestra total).

Los sub-indicadores “situacion pais actual”, “expectativa econémica del pais a 12 meses”, “situacion personal actual” y
“situacion compra de articulos para el hogar” se mantienen estables; solo la percepcion de la “estabilidad pais en los préximos 5
anos” mejora 2,1 puntos respecto de la anterior medicion..

Sin embargo, la percepcion de la “situacion econémica de las empresas” se torna critica, registrando 46,2 puntos, siendo la cifra mas
baja desde mediados del 2017.

La “expectativa de empleo” se mantiene en 31,1 puntos, percepcién que continta dentro de las cifras mas pesimistas en ambos
gobiernos de Sebastian Pifiera.

La sensacion de los chilenos acerca del alza de precios en los préximos 12 meses aumenta 4 puntos, respecto del mes anterior,
mientras que la percepcion de mejorias en la situacion econémica personal y familiar cae 2,6 puntos (registrando 53,6 puntos
totales).

Finalmente, se muestra pesimismo tanto para la percepcion de ahorro (-4 puntos) y para las expectativas de compra de auto, de
vivienday de articulos para el hogar.
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Indice Percepcion de la Economia

Este informe contiene una detallada descripcion de la evolucion general del indice y sus componentes.

El IPEC se calcula mediante la aplicacion mensual de un cuestionario estructurado a una muestra aproximada de 1.100
personas, juniores de 18 afos, residentes en las principales ciudades de Chile (ver descripcion de la muestra al final de
este documento).

El indice originalmente se publicé con periodicidad anual (1981-1985), luego fue trimestral (1986-2001) y a partir de
2002 se calcula en forma mensual.

Los participantes del estudio son seleccionados aleatoriamente y las entrevistas se realizan telefonicamente. Durante el
mes de agosto de 2019, la muestra efectiva fue de 1.100 personas.

El indice Percepcion de la Economia, IPEC, es un indice compuesto, calculado a partir de la combinacion de las
respuestas del puablico a 5 preguntas. Estas preguntas miden la percepcion de:

Situacién econémica personal actual.

Situacién econémica actual del pais.

Situacién econdémica futura del pais a corto plazo (12 meses).
Estabilidad econémica futura del pais a largo plazo (5 afios).
Situacién compra de articulos para el hogar.

abhwdE

Ver anexo metodolégico sobre férmula de calculo, al final de este documento.
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IPEC: Indice Percepcion de la Economia
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Indice Percepcion de la Economia

-

Agosto 2013 — Agosto 2019
(Indice 0-100 pts.*)
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*Nota: El valor 0 indica méaximo pesimismo y el valor 100 indica méximo optimismo.
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Marzo 2002 — agosto 2019
(indice 0-100 pts.*)
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*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica maximo optimismo.
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indice Percepcion de la Economia GF K

1981-2019 (serie histérica de 36 afnos**)
(indice 0-100 pts.*)

100
Década 1980 Década 1990 Década 2000 Década 2010

90 87,8

80 75,8

70 67,9
66,2

60 \58,7

50
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— 2 Desaceleracion
Crisis 0.9 " At
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* Nota: El valor 0 indica méximo pesimismo y el valor 100 indica méximo optimismo.
i N?ta: El IPEC originalmente se publicé con periodicidad anual (1981-1985), luego fue trimestral (1986-2001) y a partir de 2002 se calcula en forma mensual.
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indice Percepcion de la Economia GF K

Resultados por segmentos — agosto 2019
(indice 0-100 pts.*)

Sexo Tramo etario NSE

39,4

IPEC

40,8

Hombre

41,3
38,9 39,8

38,2

Muijer 18 a 35 36 ab55 56 y mas Santiago Regiones ABC1 Cc2 C3 D/IE

*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica maximo optimismo.
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Resultados por segmentos — junio a agosto 2019
(indice 0-100 pts.*)

®jun-19 mjul-19 mago-19
80

Sexo Tramo etario NSE
70

60

50 47,3 46,4 46,1

37,7-37,6

36,4

IPEC Hombre Mujer 18 a 35 36 a 55 56 y mas ABC1 c2 C3 D/E

*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica méximo optimismo.
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ndice Percepcion de la Economia por sexo
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*Nota: El valor 0 indi Axi
: indica maximo pesimi
mismo y el valor 100 indi AXi
ica maximo optimismo
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ndice Percepcion de la Economia por edad
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8T-iqe
gT-few
8T-49}
g8T-aua
LT-01p
LT-nou
L1300
/1-des
,T-0be
Jasull
LT-unf
LT-few
LT-iqe
LT-rew
L1-034
LT-8U8
9T-2Ip
9T-AoU
9T-100
91-das
9T-0Be
oT-Inf
9T-unf
9T-Aew
9T-Iqe
9T-few
9T-q3}
9T-8aua
ST-oIp
GT-AOU
ST-10
gT-dos
gT-0be
ST-In!
ST-unl
gT-Rew
ST-iqe
GT-rew
ST-094
ST-aus
vI-91p
$T-A0U
¥T1-100
y1-das
T1-06e
yT-Inf
yT-unf
yT-Rew
pT-rew
v1-094

pT-aus

*Nota: El valor 0 indi Axi
: indica maximo pesimi
mismo y el valor 100 indi AXi
ica maximo optimismo
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Indice Percepcién de la Economia por GSE KiN fone

Enero 2014— agosto 2019
(indice 0-100 pts.*)
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*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica maximo optimismo.
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Enero 2014— agosto 2019
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*Nota: El valor 0 indi Axi
: indica maximo pesimi
ismo y el valor 100 indica maxi i
a maximo optimismo
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Sub-indicadores del IPEC GFK .

Comparacion junio a agosto 2019
(indices 0-100 pts.*)

®mjun-19 mjul-19 mago-19
80

70

60
53,3

52,0

Situacién pais actual Expectativa econémica del pais a 12 meses Estabilidad pais préximos 5 afios Situacién personal actual Situacién compra articulos para el hogar

*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica méximo optimismo.
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Expectativa econdmica del pais a 12 meses y 5 afios (G
Knowledge
Y dentro de los proximos (12 meses) (5 afios),
¢cree usted que la situacion econdémica del pais sera buena, regular o mala?
(Indices 0-100 pts.*)
==@== Expectativa econémica del pais a 12 meses === Expectativa econdmica del pais a 5 afios**
69,3 69,4 68.8
67,9 67,7 g
67.3 65.9 66,0 67,6 66,3 ma 074
62,4 62,2 62,0 93:2 62,0 62,0
58,4 o 58,4 58,2 58,0 590‘51'8 502 °LL 6,2 B iy 58,1
' " 56,9 57,3 578 57,5 57,2 °°< 58,0 " 57,4 56, 65,2 56,9 58,0
545 205 5,5 55,6 o 63,1 63,7 61,4 61,3 557 56.2 5, ¢
' 58,3
48,9 470 56,5 55,3 55,8 ,
’ 53,152,6 52,6 46,4
46,1 45,7 44.2 44,4 452 446 53,6 o 033
302408417 595444 40,7 40,1 1402 S\
37,4 38,1 375367 37,9
35,7 35,6 ’ 35,4, 42,6
33,4
wn n n n [{e] [{e) [{e] © [{e} © [{e} o [{e} o [{e} [{e) N~ ~ N~ ~ ~ ~ N~ ~ ~ N~ ~ ~ [ee] [ce) [ee] oo} [ee] 0 e} [oe] e} [oe] [ce) [oe] (o] [} (o] [} [«2] [} [} [}
D B S S A S S S B S S U r S S S S r S B B S S B S B S B B
o B =2 O 0 9 =2 =5 > c 35 0 Q B 2 Lo 0 a9 5 5 > c 5 0 9 8B 2 o 0 9 5 =5 > < 35 0 9 5 2 L 0 Q9 5 5 > c 5 0
3 éessg2fgff2>ggseesegRvREIFTREgSELsgeEeEaIggsessegsfaiep

*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica méximo optimismo.
**Nota: El indice “Expectativa econémica del pais a 5 afios”, no se utiliza en la formula de calculo del indice Percepcion de la Economia (IPEC)
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1. Situacion pais actual GFK
" Knowledge
Hablando del pais como un todo, ¢ usted diria que
la situacion econdmica actual del pais es buena, regular o mala?
(Indice 0-100 pts.*)
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 = 2014 2015 2016 2017 2018 2019
63,3
61,0 ., 62,360’4
560 57,0
54,0 f 54,0 53,2
n_ 52,2
7,3 W
44,0 _\'{6,0 47,0 42,4 47,1 46,6
38,0 42,9 44,1
38,0 41,3
34,0
31,6

g 8 g ] 8 5 8 ] S = S 9 3 9 g 5 3 3
5 g g g g 2 g 2 & g o ¢ o & 2 & g o
S (3] [} [} [} [} [} [} [} [} [} [} [} [ [} [ [} [}

*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica maximo optimismo.
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2. Expectativa economica del pais a 12 meses

Knowledge
Dentro de los proximos 12 meses,
¢cree usted que la situacion econdémica del pais sera buena, regular o mala?
(indice 0-100 pts.*)

90
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 = 2014 2015 2016 2017 2018 2019
80
68
n 64,4 662 652
61,3
55,0
56,8 52,6
Koo
48,1
43,3
42,6
35,7

20 33,4
20
10

N [s2) <t mn [{e] N~ [e0] (o)} o — N o < n [{e} ~ (o0} [e)]

o o o o o o o o — — — — — — — - - —

& o o o o o o o o o o o o o o o o o

E [ [ [ [ (] (] [ (5] [} [} [} (] (] [} [} [} [}

*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica maximo optimismo.
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3. Estabilidad pais proximos 5 afos GFK

Knowledge
¢, Qué cree usted que es lo mas probable que ocurra con la situacién econémica del
pais en los proximos 5 afios: estaremos bien en forma continua o tendremos periodos
con alto desempleo y recesiéon?
o (Indice 0-100 pts.*)
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 = 2014 2015 2016 2017 2018 2019
80
70
60
51,0 488 51,4

10

mar-02
ene-03
ene-04
ene-05
ene-06
ene-07
ene-08
ene-09
ene-10
ene-11
ene-12
ene-13
ene-14
ene-15
ene-16
ene-17
ene-18
ene-19

*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica maximo optimismo.
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4. Situacion personal actual GFK

Knowledge
¢ Usted diria que la situaciéon econémica de Ud. y
su familia estd mejor, peor o igual que hace un afio?
(indice 0-100 pts.*)
90
2002 2003 = 2004 2005 = 2006 2007 2008 2009 = 2010 2011 = 2012 2013 ~ 2014 2015 2016 2017 2018 2019
80

70

10

mar-02
ene-03
ene-04
ene-05
ene-06
ene-07
ene-08
ene-09
ene-10
ene-11
ene-12
ene-13
ene-14
ene-15
ene-16
ene-17
ene-18
ene-19

*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica maximo optimismo.
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5. Situacién compra articulos para el hogar KN e

¢ Diria usted que actualmente estamos en un buen
momento o un mal momento para comprar articulos para el hogar?
(Indice 0-100 pts.*)

90
2002 2003 2004 2005 2006 2007 = 2008 2009 2010 2011 2012 2013 = 2014 2015 2016 2017 2018 2019
80
71,5
70
60 56,3
50 \
a4 51,2
40 39,0 46,2
40 41 1.8 42,0
37 37,9
30 34,0
31,6
20
10
S 3 3 8 8 5 8 3 S 5 S 9 3 9 9 5 £ 3
5 g 2 2 0 2 2 0 g g & g g & g g & g
€ [ [} [} [ [} [} [ [} [} [ [} [} [ [} [ [ [

*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica maximo optimismo.
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e=m= Situacion pais actual

2002 2003 2004

1. Situacion pais actual

Hablando del pais como un todo, ¢ usted diria que
la situacion econdmica actual del pais es buena, regular o mala?
(Indice 0-100 pts.*)

=—g= Expectativa econémica del pais a 12 meses

2005 2006 2007 2008 2009

==m== Estabilidad pais préximos 5 afios

2010 2011 2012

Situacion personal actual

2013 2014 2015

Growth

GFK [

Knowledge

e=—g= Situacion compra articulos para el hogar

2016 2017 2018 2019

N [se} < [Te] ©o ~ [eo] (2] o — N [32] <t 1o} ©
E Q Q [0} [} Q Q Q Q Q [0} Q Q Q Q

c c o c o c c c c o c c c c
1S (5] [} [ [ [ [} [} (5] [ [ [} [ [ [}

*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica maximo optimismo.
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Otros indicadores
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Situacidon economica de las empresas
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Ty: A GFK [
Situacion econdmica de las empresas nomledse
¢,Cree usted que la situacion econdmica de las empresas
es ahora mejor, peor o igual que hace un afo atras?
(Indice 0-100 pts.*)

90

2002 2003 2004 2005 2006 2007 = 2008 2009 ~ 2010 2011 = 2012 2013 = 2014 2015 2016 2017 2018 2019
80 785 778

747
70
60
5Q
47

42

40 42 40,8 42,1
394
35

30 29.9 32
20
10

g g 3 8 8 5 8 3 S = f: 2 3 9 9 N 2 2

5 g g g g g g g o o o g g o o o g g

1S [} (3} (3] [} [} [} (3} (3] [} [} [} [} (3] [} [} [} [}

*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica maximo optimismo.
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Desempleo e inflacidn
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Indice expectativa nivel de empleo GFK

Knowledge
En cuanto al nivel de desempleo dentro de los proximos 12 meses,
¢,Cree gue habra mas cesantia, aproximadamente la misma o menos cesantia que en la actualidad?
(Indice 0-100 pts.*)

90

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
80
70 66,8
64,4
60,4 62,6
55,6
505 47,5

42,9

10

mar-02
ene-03
ene-04
ene-05
ene-06
ene-07
ene-08
ene-09
ene-10
ene-11
ene-12
ene-13
ene-14
ene-15
ene-16
ene-17
ene-18
ene-19

*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica maximo optimismo.
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Expectativa de inflacién GFK

¢,Cuanto cree usted que subiran los precios de las cosas dentro de los proximos 12 meses?
% Que dice “Mucho”
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Situacion econdomica familiar
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90

80

40

30

20

10

Situacion economica familiar

Pensando en el futuro, ¢,cree que la situacion econémica de usted y
su familia en un aflo mas sera mejor, peor o igual que ahora?
(Indice 0-100 pts.*)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

5515/

2016

GFK

2017

Growth
from
Knowledge

2018 2019

mar-02

ene-03
ene-04
ene-05
ene-06
ene-07
ene-08
ene-09
ene-10
ene-11
ene-12
ene-13
ene-14
ene-15

*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica maximo optimismo.
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35

27 28

38

44

58

2005

48

Compra de articulos para el hogar

¢ Diria que actualmente estamos en un buen o un mal momento
para comprar articulos para el hogar como muebles, refrigerador o cocina?

2006

60

2007

% Que dice “buen momento”

2008

2009

2010

2011
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2013

2014

2015

2016

GFK

2017
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2018
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Compra de vivienda GFK i

¢ Diria usted que actualmente estamos en un buen momento o
un mal momento para comprar una vivienda?

% Que dice “buen momento”
80

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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60
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GFK [
Compra de auto —
¢ Diria usted que actualmente estamos en un buen momento
o un mal momento para comprar un auto?
% Que dice “buen momento”
80
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60
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Momento para ahorrar
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Ahorro GFK

Knowledge
Viendo la situacion econdmica del pais en general,
¢usted piensa que ahora es un buen o mal momento para ahorrar?
% Que dice “buen momento”

ene-13
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ene-15
ene-16
ene-17
ene-18
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Anexo: Muestray Metodologia
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Descripcion de la muestra

Santiago
Arica
Iquique
Antofagasta
Copiap6
La Serena
Vifia del Mar
Valparaiso
Rancagua
Talca
Concepcion
Talcahuano
Temuco
Valdivia
Osorno
Puerto Montt
Coyhaique
Punta Arenas
TOTAL

agosto 2019

Hombres
200
15
10
25
15
25
25
25
25
25
85
15
30
25
10
15
115
15
550

Mujeres
200
15
10
25
15
25
25
25
25
25
85
15
30
25
10
15
15
15
550

Total
400
30
20
50
30
50
50
50
50
50
70
30
60
50
20
30
30
30
1100

GFK
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Forma de calculo del IPEC GFK B

Knowledge

El indice percepcion de la economia, IPEC, desarrollado en Chile por GfK Adimark, es un indice compuesto, que se calcula a partir de
la combinacién de las respuestas del publico a 5 preguntas. La encuesta es aplicada mensualmente a una muestra de
aproximadamente 1.100 hombres y mujeres, juniores de 18 afios, residentes en las principales ciudades de Chile.

Estas preguntas pretenden medir la percepcion del publico acerca de:

Situacion econdémica personal actual.

Situacion econdmica actual del pais.

Situacion econdmica futura del pais a corto plazo (12 meses).
Estabilidad econémica futura del pais a largo plazo (5 afos).
Situacion compra de articulos para el hogar

arwpPE

Para calcular el IPEC, seguimos el siguiente procedimiento:

1. Se contabiliza el porcentaje de respuestas “positivas” y “negativas” para cada pregunta.

2. Se obtiene un puntaje para cada pregunta con el siguiente procedimiento: Al porcentaje de respuestas positivas se resta el
porcentaje de respuestas negativas, y al total se suma el valor 100. Esto, con el fin de evitar nUmeros negativos. Esto ocurriria cuando
el porcentaje de respuestas negativas es superior al porcentaje de respuestas positivas. Formalmente podemos expresar la formula de
célculo para cada pregunta del indice como:

Xi= (Porcentaje positivo — Porcentaje negativo) + 100

3. Luego, se suman los puntajes (Xi) para las 5 preguntas del cuestionario y el resultado se divide por 10. Esta operacién permite que
el indice varie entre un minimo de 0 y un maximo de 100 puntos.

© GfK 2019



Growth

Continuacion forma de calculo del IPEC GFK

Knowledge

Finalmente, con el fin de ajustar el indice a los cambios metodoldgicos que se realizaron en el afio 2002, aplicamos un “factor de
empalme” o0 correccion consistente en una constante de —2 puntos. Este factor de empalme fue disminuyendo a una tasa de dos
décimas por mes hasta desaparecer totalmente (en junio 2006).

El valor final del IPEC, en consecuencia, esta dado por la siguiente formula:

IPEC=(2Xi/10)
Donde Xi corresponde al puntaje calculado para cada una de las 5 preguntas, en la forma sefialada mas arriba. Cabe mencionar
gue esta metodologia de calculo es practicamente idéntica a la utilizada actualmente por la Universidad de Michigan para el calculo
de su “Index of Consumer Sentiment” que tiene una historia superior a 50 afos.
Sub-indicadores.
Para cada pregunta que compone el IPEC se ha confeccionado un sub-indicador que permita seguir la evolucion de las respuestas
a cada una y permitir una evaluaciéon mas fina de los cambios que se observan mes a mes. La formula utilizada es casi idéntica a la
utilizada en el calculo del indice global, como sigue:

| ()= ((Porcentaje positivo — Porcentaje negativo) + 100)/ 2

Como se puede apreciar facilmente de la formula anterior, el sub-indicador de cada pregunta también se mueve entre los extremos
de Oy 100.
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Adimark

IPEC:
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