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Indice Percepcidon de la Economia

Este informe contiene una detallada descripcion de la evolucion general del indice y sus componentes.

El IPEC se calcula mediante la aplicacion mensual de un cuestionario estructurado a una muestra aproximada de 1.100
personas, mayores de 18 afios, residentes en las principales ciudades de Chile (ver descripcion de la muestra al final de
este documento).

El indice originalmente se publicé con periodicidad anual (1981-1985), luego fue trimestral (1986-2001) y a partir de
2002 se calcula en forma mensual.

Los participantes del estudio son seleccionados aleatoriamente y las entrevistas se realizan telefonicamente. Durante el
mes de enero de 2019, la muestra efectiva fue de 1.100 personas.

El indice Percepcion de la Economia, IPEC, es un indice compuesto, calculado a partir de la combinacion de las
respuestas del puablico a 5 preguntas. Estas preguntas miden la percepcion de:

Situacién econémica personal actual.

Situacién econémica actual del pais.

Situacién econdémica futura del pais a corto plazo (12 meses).
Estabilidad econémica futura del pais a largo plazo (5 afios).
Situacién compra de articulos para el hogar.

abhwdE

Ver anexo metodolégico sobre férmula de calculo, al final de este documento.
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Confianza de los consumidores inicia el 2019 con alza GFK
de 2,5 puntos

Con el resultado de enero, el IPEC revierte la tendencia a la baja que venia mostrando desde octubre y logra
aumentar 2,4 puntos, alcanzando 47 puntos (ver lamina 6). A pesar de este movimiento positivo, la confianza de los
consumidores se mantiene en terreno pesimista, situacioén en la que ha estado en los ultimos seis meses.

En los ultimos seis afios, enero siempre habia mostrado una tendencia a la baja, por lo que el resultado de 2019
revierte esta percepcion con una buena sefial.

En términos de segmentos, todos suben, pasando los hombres y el GSE C2 del terreno negativo al positivo, sumandose
asi al segmento alto (C1) que ha estado en terreno positivo durante todo 2018.

Si bien todos los segmentos suben, el alza més importante entre diciembre y enero se da en el C1 (+4,4 pts), los
hombres (3,5 pts) y las personas entre 36 y 55 (+3,7) (ver lamina 10).

En relacién a diciembre, el subindicador que mas sube es “situacion pais actual”, que se sitla en terreno positiva por
primera vez desde julio de 2018, con 50,3 puntos. Los demas indicadores también presentan alzas a excepcion de
“situacion personal actual” que baja 1 pto. El indicador “estabilidad pais préximos cincos afios” se mantiene con el
peor desempefio a pesar de su alza de 1,9 ptos (ver lamina 11).

Con respecto a los indicadores complementarios, la Percepcion de la Situacion Econdémica de las Empresas (ver
lamina 21) sube 0,4 ptos, mientras que el indice de Expectativa del Empleo (ver lamina 23) completa 7 meses en
terreno pesimista con 40,1 puntos, bajando 2,6 respecto al mes pasado. Por otra parte, la Expectativa de Inflacion (ver
lamina 24) baja 3,6 ptos, quedando en 37,6.

* La medicion de enero de IPEC no alcanza a reflejar en su totalidad el alza en el alza en el transporte publico para

Santiago informada el viernes 25 de enero.
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*Nota: El valor 0 indica méaximo pesimismo y el valor 100 indica méximo optimismo.
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Indice Percepcion de la Economia

Marzo 2002 — enero 2019
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*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica maximo optimismo.
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1981-2018 (serie historica de 36 afos**)
(indice 0-100 pts.*)

100
Década 1980 Década 1990 Década 2000 Década 2010
90 78
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70 67,9
66,2
44
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o v Crisis 2008 economica
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1997-1999
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* Nota: El valor 0 indica méximo pesimismo y el valor 100 indica méximo optimismo.

i N?ta: El IPEC originalmente se publicé con periodicidad anual (1981-1985), luego fue trimestral (1986-2001) y a partir de 2002 se calcula en forma mensual.
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IPEC

51,3

Hombre

Indice Percepcion de la Economia

Resultados por segmentos — enero 2019
(indice 0-100 pts.*)

Sexo Tramo etario NSE

55,8

0,5 40,1 4/, (
43,1

Muijer 18 a 35 36 ab55 56 y mas Santiago Regiones ABC1 Cc2 C3 D/E

*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica maximo optimismo.
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Indice Percepcion de la Economia
Resultados por segmentos — noviembre 2018 a enero 2019

(indice 0-100 pts.*)
mnov-18 mdic-18 mene-19

Sexo Tramo etario

48,1
47,27 46,8 47,2
44.8 46,4

18a35 36 a 55

Hombre

Mujer 56 y mas

*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica méximo optimismo.

© GfK 2019

55,8
52,251 5

ABC1

C2

NSE

52,2

432 44,2

C3

47,3

40,6 40,6 4

D/E

2,0



Sub-indicadores del IPEC

Comparacion noviembre 2018 — enero 2019
(indices 0-100 pts.*)

mnov-18 mdic-18 mene-19
80

70

58,9
60 57,1

55,9

Situacién pais actual Expectativa econémica del pais a 12 meses Estabilidad pais préximos 5 afios Situacién personal actual Situacién compra articulos para el hogar

*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica méximo optimismo.
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Expectativa econdmica del pais a 12 meses y 5 afos

Y dentro de los proximos (12 meses) (5 afios),
¢cree usted que la situacién econdémica del pais sera buena, regular o mala?
(Indices 0-100 pts.*)

GFK

==@== Expectativa econémica del pais a 12 meses === Expectativa econdmica del pais a 5 afios**
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*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica méximo optimismo.

*“*Nota: El indice “Expectativa econémica del pais a 5 afios”, no se utiliza en la formula de calculo del indice Percepcion de la Economia (IPEC)
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Evolucidn de los 5 sub-indicadores del IPEC
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1. Situacion pais actual

Hablando del pais como un todo, ¢ usted diria que
la situacion econdmica actual del pais es buena, regular o mala?
(indice 0-100 pts.*)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
63,3
61,0 — 62,360’4
56,0 57,0
54,0 f 54,0 53,2
. 51,9
n N 522 A\ 295 A 50,3
7,3 W
A _\A!G,o 47,0 42,4 47,1 46,6
38,0 42,9 44,1
38,0 413
34,0
31,6
S 3 3 3 8 S ] 3 S a S 3 3 3 3 S 3 3
5 2 2 2 2 2 2 2 g g 2 g g g g g g 2
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*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica maximo optimismo.
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2. Expectativa economica del pais a 12 meses e

Dentro de los proximos 12 meses,
¢cree usted que la situacion econdémica del pais sera buena, regular o mala?
(Indice 0-100 pts.*)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
80
68
67
66,2
64,4 2
61,3
55,0
56,8
n2.6
35,7
30 33,4
20
10
N (a2} < [Te} [(} ~ [c) (2] o - N o <t Te) © ~ [ee} (=]
g 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
€ [} [} [} [} [ [} [} [} [} [} [ [} [} [} [} [} [}

*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica maximo optimismo.
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3. Estabilidad pais préximos 5 afnos

¢, Qué cree usted que es lo mas probable que ocurra con la situacién econémica del
pais en los proximos 5 afios: estaremos bien en forma continua o tendremos periodos
con alto desempleo y recesiéon?
(indice 0-100 pts.*)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

51,0 48,8

2017

51,4

2018

2019

20

10

215 214
N [s2] < [Te) ©o ~ e} (o] o - N (2] < 0 © ~ [ee] )]
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*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica maximo optimismo.
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4. Situacion personal actual -

¢ Usted diria que la situacién econémica de Ud. y
su familia estd mejor, peor o igual que hace un afio?
(indice 0-100 pts.*)

90

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
80
70
50,0
44,5
41" 43,5
10
y 3 3 9 8 5 ] 3 S a N 9 3 ) 9 N ] o
5 ) o o o o o o ) o ) o o o o ) o )
E [} [} [} (5] [} (5] [} [} (] [} (5] [} (5] [} [} (] [}

*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica maximo optimismo.
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5. Situacion compra articulos para el hogar

¢ Diria usted que actualmente estamos en un buen
momento o un mal momento para comprar articulos para el hogar?
(Indice 0-100 pts.*)

2002 2003 2004 2005 = 2006 2007 = 2008 2009 ~ 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
71,5
56,3

a4 51,2

8 39,0 N
a1 ' 1.8 42,0
37 37,9
34,0
31,6

S 3 3 8 8 5 8 3 S 5 S 9 3 9 9 5 2 2
5 g 2 2 g 2 2 g g g g g g g g g g g
€ [ [} [} [ [} [} [ [} [} [ [} [} [ [} [} [ [

*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica maximo optimismo.
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Otros indicadores
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Situacidon economica de las empresas
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Situacion economica de las empresas

¢,Cree usted que la situacion econdmica de las empresas
es ahora mejor, peor o igual que hace un afo atras?
(Indice 0-100 pts.*)

90
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
80 785, 778
747
70
60
5Q
47
42
40 42 40,8 42,1
39,4
35
30 2od 32
20
10
N (50} < [Te) o ~ © [2] o — o~ ™ < [Te) o N~ [ee) (e}
Q o = S S ° < o b < o < o o b o o <
© 2 e g 2 2 2 2 g g 2 2 2 2 g 2 2 2
1S [} (3} (3] [} [} [} (3} (3] [} [} [} [} (3] [} [} [} [}

*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica maximo optimismo.
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Desempleo e inflacidn
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Indice expectativa nivel de empleo

En cuanto al nivel de desempleo dentro de los proximos 12 meses,
¢,Cree gue habra mas cesantia, aproximadamente la misma o menos cesantia que en la actualidad?
(Indice 0-100 pts.*)

90

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
80
70 66,8
60,4 626 o044
51,6 A 2 52,7 o
A D
50,5 ¥} i 47,5 ,6
47,3
42,9
40,9 40,1
10
i~ 3 S 8 8 5 3 3 S a N Q s 0 9 N S 3
& o o o o o o o o o o o o o o o o o
E (] [ [ [ (] [ [ [ (] (] [} (3] (] (] [} [} ()

*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica maximo optimismo.
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Expectativa de inflacion

¢,Cuanto cree usted que subiran los precios de las cosas dentro de los proximos 12 meses?

% Que dice “Mucho”

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
77
73
63 65
59
49 B
42
34
30 30
N o < %o © ~ e} (2] o — N o < 1o} © ~ o) o
o o o S S o ° S o o o o o n o o i o
g 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
1S (3] (3] () [ (3] (] () [ (3] (] () [ (3] (] () [ (3]

*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica maximo optimismo.
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Situacion economica familiar
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Situacion economica familiar

Pensando en el futuro, ¢,cree que la situacion econémica de usted y
su familia en un aflo mas sera mejor, peor o igual que ahora?
(Indice 0-100 pts.*)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

5515

2016

2017

2018

2019

mar-02

ene-03
ene-04
ene-05
ene-06
ene-07
ene-08
ene-09
ene-10
ene-11
ene-12
ene-13
ene-14
ene-15
ene-16

*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica maximo optimismo.
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Compra de bienes durables



10

Compra de articulos para el hogar

¢ Diria que actualmente estamos en un buen o un mal momento
para comprar articulos para el hogar como muebles, refrigerador o cocina?

% Que dice “buen momento”

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

35 38

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

58

2019

7’\;\? 54

50

27 28
18 18
N a2 < Yo} «© ~ e} (2] o — N ™ < n © N~ [ee] [}
o ° o S S o ° S i o o o o o o n o o
a Q Q Q Q Q Q Q Q Q [0} Q Q Q Q Q Q [0}
c c o c c c c c c j c c c o c c j
€ (4] (] () [ (3] (3] [ (3] (3] () [ (3] (3] () [ (3] ()

*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica maximo optimismo.
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80

Compra de vivienda

¢ Diria usted que actualmente estamos en un buen momento o
un mal momento para comprar una vivienda?
% Que dice “buen momento”

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

2014 2015 2016 2017 2018 2019
70
& 55) 56
n 58]
- I\\A a D
w W WY/
39 44 44
40
34
30 38 34
20
10 12 12
0
N [se} < Yo} © ~ [ee) (o2} o — N o < Yo} O ~ [ee) [}
5 E . 2 E E 2 E & g g & g g & g g &
E [ () () [ () () ()] [} (6] ()] [} (6] ()] [ [} (6] [

*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica maximo optimismo.
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¢ Diria usted que actualmente estamos en un buen momento

Compra de auto

0 un mal momento para comprar un auto?
% Que dice “buen momento”

380
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
70
60
49 sl
5C AQ 48
43 43 44 44 pA6
20 42
40 7 38 36 -
X - 38
30 23 & 3 35
23 25 29 30
27 e o 2B
20 22 23
N 20 ¥ 19
16
10 4 13
11

0

S 8 b 8 8 S 3 3 S b S 3 3 3 S = ] 3

5 2 2 o o 2 2 2 $ $ $ $ $ $ $ & & &

E (] (] (] (] (] (] (] (] (] (] (] (] (] (] [ [ [

*Nota: El valor 0 indica maximo pesimismo y el valor 100 indica maximo optimismo.
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Anexo: Muestray Metodologia
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Descripcion de la muestra
Enero 2019

Hombres Mujeres Total
Santiago

Iquique
Copiap6

Vifa del Mar

Rancagua

Concepcion
____
Temuco
____
Osorno
____
Coyhaique
____
TOTAL 1100



Forma de calculo del IPEC GFK

El indice percepcion de la economia, IPEC, desarrollado en Chile por GfK Adimark, es un indice compuesto, que se calcula a partir de
la combinacién de las respuestas del publico a 5 preguntas. La encuesta es aplicada mensualmente a una muestra de
aproximadamente 1.000 hombres y mujeres, mayores de 18 afos, residentes en las principales ciudades de Chile.

Estas preguntas pretenden medir la percepcion del publico acerca de:

Situacion econdémica personal actual.

Situacion econdmica actual del pais.

Situacion econdmica futura del pais a corto plazo (12 meses).
Estabilidad econémica futura del pais a largo plazo (5 afios).
Situacion compra de articulos para el hogar

arwpPE

Para calcular el IPEC, seguimos el siguiente procedimiento:

1. Se contabiliza el porcentaje de respuestas “positivas” y “negativas” para cada pregunta.

2. Se obtiene un puntaje para cada pregunta con el siguiente procedimiento: Al porcentaje de respuestas positivas se resta el
porcentaje de respuestas negativas, y al total se suma el valor 100. Esto, con el fin de evitar nUmeros negativos. Esto ocurriria cuando
el porcentaje de respuestas negativas es superior al porcentaje de respuestas positivas. Formalmente podemos expresar la formula de
célculo para cada pregunta del indice como:

Xi= (Porcentaje positivo — Porcentaje negativo) + 100

3. Luego, se suman los puntajes (Xi) para las 5 preguntas del cuestionario y el resultado se divide por 10. Esta operacién permite que
el indice varie entre un minimo de 0 y un maximo de 100 puntos.
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Continuacion forma de célculo del IPEC GFK

Finalmente, con el fin de ajustar el indice a los cambios metodoldgicos que se realizaron en el afio 2002, aplicamos un “factor de
empalme” o correccidn consistente en una constante de —2 puntos. Este factor de empalme fue disminuyendo a una tasa de dos
décimas por mes hasta desaparecer totalmente (en Mayo 2006).

El valor final del IPEC, en consecuencia, esta dado por la siguiente formula:

IPEC=(2Xi/10)
Donde Xi corresponde al puntaje calculado para cada una de las 5 preguntas, en la forma sefialada mas arriba. Cabe mencionar
gue esta metodologia de calculo es practicamente idéntica a la utilizada actualmente por la Universidad de Michigan para el calculo
de su “Index of Consumer Sentiment” que tiene una historia superior a 50 afos.
Sub-indicadores.
Para cada pregunta que compone el IPEC se ha confeccionado un sub-indicador que permita seguir la evolucion de las respuestas
a cada una y permitir una evaluacién mas fina de los cambios que se observan mes a mes. La formula utilizada es casi idéntica a la
utilizada en el calculo del indice global, como sigue:

| ()= ((Porcentaje positivo — Porcentaje negativo) + 100)/ 2

Como se puede apreciar facilmente de la formula anterior, el sub-indicador de cada pregunta también se mueve entre los extremos
de Oy 100.
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